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摘　 要：江苏沿海产业投资基金作为一种金融投融资的创新手段，能为“一带一路”背景下江苏沿

海地区产业发展、基础设施建设提供金融支持。 运用安全经济学理论，从产业视角对产业投资基金

安全运行效益函数进行学理分析，得出只有在保证产业投资基金投资安全的前提下合理配置要素

资源，才能获得安全效益最大化的结论。 在此基础上，构建基金安全运行效益模型，并从加强投资

风险控制、合理配置投资领域、提高产业技术水平等方面提出提高江苏沿海产业投资基金安全运行

效益的对策建议。
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一、引　 言

２００９ 年 ６ 月 １０ 日，国务院常务会议讨论通过

了《江苏沿海地区发展规划》，江苏沿海开发提升为

国家发展战略，这是江苏尤其是江苏沿海发展的新

契机。 习近平总书记提出的建设“新丝绸之路经济

带”和“２１ 世纪海上丝绸之路”的战略构想，也为江

苏的沿海开发、产业创新和基础设施建设带来新的

机遇。 在此背景下，江苏沿海产业投资基金于 ２０１５
年 ４ 月 ２８ 日正式设立，这是江苏省委、省政府为实

施江苏沿海地区发展国家战略，加快落实沿海地区

发展规划和五年推进计划，通过金融创新与产业创

新相结合构建的新型金融平台。 基金由省政府牵

头，平安集团出资 ２８ 亿元、江苏省沿海开发集团有

限公司出资 １２ 亿元、江苏省苏豪控股集团出资 ５ 亿

元、江苏高科技投资集团有限公司出资 ５ 亿元、江苏

沿海创新资本管理有限公司配套出资２ ０００万元。
这一基金的设立将加快国际资本和产业的转移，成
为落实江苏沿海开发战略、推动江苏沿海地区发展、
加快沿海基础设施建设的重要引擎，对推动江苏沿

海地区经济的稳定发展乃至江苏整体综合实力的提

升具有重要的现实意义。
国外有关产业投资基金的研究始于 ２０ 世纪 ６０

年代，至今已有半个多世纪的历史，形成了丰富的文

献资料，理论研究和实证研究并举。 Ｐａｕｌ 最早对私

募股权基金的资本构成进行研究，提出政府对资金

的募集与监管要采取更开放的政策［１］。 Ｊｏｓｈ 对产

业投资基金与公司治理关系进行了实证分析［２］。
Ｋａｐｌａｎ 等从运作管理和投资决策等方面对产业投

资基金进行了理论研究［３］。 Ｔｙｋｖｏｖａ 则选择将基金

退出方式作为其研究的重点［４］。 随后，Ｋｏｅｓｔｅｒ 等从

产业投资基金构成与公司治理和风险资本关系入手

对产业投资基金的构建方式及运作模式进行了深入

研究［５］。 Ｈｏ 等则从半导体封装产业、风力发电产

业、基础设施建设等领域对私募股权基金投资的不

同方向和运作模式进行了探究［６⁃８］。 Ｍａｒｑｕｅｚ 等在

产业投资基金退出方式的基础上，对基金获利的持

久性展开了研究［９］。
我国产业投资基金研究始于 ２０ 世纪 ９０ 年代，

国内学者主要围绕产业投资基金设立、运行及监管

等展开系列构想和研究，但以定性研究为主。 从产

业投资基金的设立来看，杨大楷等初步提出了我国

产业投资基金设立的思路及相关政策建议［１０］。 随

后，郭广良对我国产业投资基金的设立进行了深入

的研究，提出了产业投资基金绩效评价体系建设的

具体思路［１１］。 鄂立彬等从产业投资基金设立与产
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业结构调整、产业投资基金的功能等角度进行了实

证分析［１２⁃１３］。 刘洋等则结合我国实际，分别探讨了

旅游产业投资基金、环保产业投资基金、铁路交通产

业投资基金、文化产业投资基金的发展［１４⁃１７］。 从产

业投资基金的运作来看，杨有志对我国产业投资基

金的运作难点及存在问题进行了初步探讨［１８］。 随

后，韩民等分别就黄河三角洲产业投资基金、创业产

业投资基金、江苏沿海产业投资基金等方面阐述了

我国不同地区发展产业投资基金的运作模式和组织

形式［１９⁃２１］。 从产业投资基金的监管来看，蒋建湘等

从法律和政策角度，对我国产业投资基金提出了具

体的监管建议［２２⁃２４］。
从国内外相关文献来看，国外对产业投资基金

的研究相对成熟，已经形成了较为完善的理论体系。
但我国产业投资基金理论方面尚未建立起完整的研

究体系，研究层次与领域主要是以国外研究为基础

的拓展。 而对前沿问题的研究，尤其是在当前热点

问题的研究上，如，如何控制产业投资基金的运作风

险，如何选择产业投资基金的退出时机，金融机构如

何更好拓展产业投资基金业务等问题还很少涉及，
尤其是对现行产业投资基金安全运行效益的研究更

是显得不足。 基于上述认识，笔者运用安全经济学

理论，从产业视角对产业投资基金安全运行效益进

行理论分析及模型构建，并就如何提高江苏沿海产

业投资基金安全运行效益提出了相关对策建议。

二、产业投资基金安全运行效益理论分析

产业投资基金的创立，是符合我国当下及未来

经济发展客观需要的一种新型金融创新工具。 由于

产业投资基金主要投资于初创企业或成长期企业，
通过基金管理公司参加受资企业的生产经营活动，
使得企业资本保值增值，并在企业成熟后选择上市

或被收购从而退出其投资，在此过程中实现自身价

值的增值。 这需要经过一个长期的过程，必然面临

着不可预测的风险。 虽然产业投资基金不同于证券

投资基金，其运作产生的风险不会外溢到社会公众，
但如何实现产业投资基金的安全运行，降低投资风

险，进而提升产业投资基金安全运行的经济效益，是
产业投资基金投资者和创立人的最大诉求。 为便于

对产业投资基金安全运行的效益进行分析，可以构

建相应的函数图来说明产业投资基金安全运行的效

益（图 １）。
就产业投资基金而言，安全运行中的成本投入

包括保证性安全成本和损失性安全成本，主要由资

金成本、劳动力成本和技术成本构成。 图 １ 中，
Ｃ（Ｓ） 表示产业投资基金的保证性安全成本投入函

图 １　 产业投资基金安全效益函数图

数， Ｗ（Ｓ） 表示产业投资基金的损失性安全成本投

入函数。 Ｓ０ 为两函数的交点，该点上，产业投资基金

边际投入趋于 ０，安全负担函数达到最小。 Ｂ（Ｓ） 表

示产业投资基金安全运行总投入函数。 而产业投资

基金安全运行中的产出由增值产出与减损产出构

成， Ｉ（Ｓ） 为产业投资基金安全运行增值产出函数，
Ｌ（Ｓ） 为产业投资基金安全运行减损产出函数。 点

Ｓｕ 为现行技术水平条件下产业投资基金安全增值

函数的最大值，同时也是减损函数的最小值。 Ｆ（Ｓ）
表示产业投资基金安全运行总产出函数。 由此，产
业投资基金安全运行效益可以表示为产出与投入的

差值，即图中 Ｅ（Ｓ） 效益函数。 从图 １ 可知，只有当

安全性位于 Ｓ１ 和 Ｓ３ 之间时，产业投资基金才能取得

经济效益；当安全值从 Ｓ１ 增加到 Ｓ２ 时，增加安全性

能够使产业投资基金获得更高的经济效益；当安全

值为 Ｓ２ 时，产业投资基金能够获得最大化的安全经

济效益。
为此，可得出如下结论：第一，从安全投入来看，

保证性安全成本投入与产业投资基金运行的安全性

呈正相关，损失性安全成本与产业投资基金运行的

安全性成负相关。 因而，为了提高产业投资基金运

行的安全性，必须使保证性安全成本和损失性安全

成本处在合理范围内，从而不会因安全投入过多而

出现安全功能过剩的局面。 同时，需要对投入要素

进行合理的配置，从而实现安全负担函数最小。 第

二，从安全产出来看。 产业投资基金运行的安全性

和它的增值函数呈正相关，与减损函数呈负相关。
因此，为了增加产业投资基金运行的产出，必须通过

各种途径降低产业投资基金的运行风险，进而提升

基金运行的安全性。 同时，产业投资基金所投产业

技术水平的提升可以提高产业投资基金的产出。 第

三，从安全效益来看，产业投资基金的安全经济效益

与安全产出呈正相关，与安全成本投入呈负相关。
同时，存在一个最佳点，使得产业投资基金所投产业

安全运行的经济效益达到最大值。 因此，为了获得
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最大化的安全经济效益，必须在合理控制投入成本

的前提下对所投产业的安全成本进行有效配置，并
通过科技创新等手段突破所投产业现有的技术水

平，使得安全运行产出尽可能大，从而获得产业投资

基金安全运行经济效益的最大化。 由此，可以把对

一般产业投资基金安全运行效益分析得出的结论应

用于江苏沿海产业投资基金安全运行效益的研究。

三、江苏沿海产业投资基金

安全运行效益模型构建

　 　 江苏沿海产业投资基金的设立，旨在投资于战

略性新兴产业、沿海基础设施建设项目、传统产业改

造、企业并购重组等方面。 其中，沿海基础设施建设

项目是江苏沿海产业投资基金重点关注的投资领

域，包括沿海滩涂围垦开发工程建设、航道交通运

输、农场基础设施配套等在内的工程项目。 由于这

些项目的特殊性及有限的安全建设技术水平，故而

存在着一定的事故发生风险，探讨运行安全效益有

一定的代表性。 为此，以江苏沿海产业基金所投资

的沿海基础设施建设项目为例进行具体的效益模型

构建。
１． 投入成本模型构建

（１）保证性安全成本模型

保证性安全成本，就是为了保证该产业投资基

金所投产业安全运行的资本、劳动力和技术的投入

总和。 以 ＫＳａ
ｔ 、 ＬＳａ

ｔ 和 ＡＳａ
ｔ 分别表示基金投资在基础

设施建设领域里资本、劳动力和技术在第 ｔ 年的保

证性安全成本投入量，则产业投资基金保证性安全

成本 ＣＳａ
ｔ 可以表示为：

ＣＳ
ｔ ＝ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＫＳａ

ｔ ＋ ∑
ｎ

ｔ ＝ １
ＬＳａ
ｔ ＋ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＡＳａ

ｔ （１）

其中， Ｋ 为资本总投入量， Ｌ 为劳动力总投入

量， Ａ 为技术总投入量， ｔ 代表年份， Ｓａ 表示保证性

安全参数， Ｃ 表示保证性安全成本投入量。 以下公

式参数含义同此。
（２）损失性安全成本模型

损失性安全成本，主要包括风险损失后的赔偿

和应急处理而投入的资本、劳动力和技术总和。 以

ＫＳｂ
ｔ 、 ＬＳｂ

ｔ 和 ＡＳｂ
ｔ 分别表示基金投资在基础设施建设

领域里资本、劳动力和技术在第 ｔ 年的损失性安全

成本投入量， Ｓｂ 表示损失性安全参数。 则产业投资

基金损失性安全成本 Ｗｔ
Ｓ 可以表示为：

ＷＳ
ｔ ＝ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＫＳｂ

ｔ ＋ ∑
ｎ

ｔ ＝ １
ＬＳｂ
ｔ ＋ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＡＳｂ

ｔ （２）

（３）安全运行总成本模型构建

安全运行的总成本，由保证性安全成本和损失

性安全成本组成。 因此，江苏沿海产业投资基金投

资在沿海基础设施建设项目中的安全运行总成本等

于保证性安全成本与损失性安全成本之和。 可以用

公式表示为：计算期 ｔ 年内安全运行负担量（ ＢＳ
ｔ ）为

计算期 ｔ 年保证性安全成本（ ＣＳ
ｔ ）与计算期 ｔ 年损

失性安全成本（ ＷＳ
ｔ ）之和。 即：

　 ＢＳ
ｔ ＝ ＣＳ

ｔ ＋ Ｗｔ
Ｓ ＝

∑
ｎ

ｔ ＝ １
ＫＳａ

ｔ ＋ ＬＳａ
ｔ ＋ ＡＳａ

ｔ ＋ ＫＳｂ
ｔ ＋ ＬＳｂ

ｔ ＋ ＡＳｂ
ｔ[ ] （３）

２． 产出模型构建

（１）增值产出模型

安全运行的增值产出可以表示为安全生产总值

与安全生产贡献率的乘积。 因此，为了分析江苏沿

海产业基金所投基础设施建设项目的增值产出模

型，引入柯布—道格拉斯生产函数。 由于还考虑技

术水平，因此采用由 Ｊ． Ｔｉｎｂｅｒｇｅｎ 提出的增加技术因

素的生产函数，变形后的柯布—道格拉斯函数可以

表示为：
ＹＳ ＝ ＡＳ

ｔ ＫＳ( ) α ＬＳ( ) βμ （４）
公式中， ＹＳ 表示安全产出量， ＫＳ 表示安全资本

投入量， ＬＳ 表示安全劳动投入量， ＡＳ
ｔ 表示安全综合

技术变量， α 、 β 表示生产函数的弹性系数， μ 表示

随机干扰项。
研究安全生产的经济贡献率，实质是研究包括

资金安全投入、劳动力安全投入和技术安全投入对

整个经济增长的贡献率。 因此，安全生产贡献率可

以由安全生产函数变换得到，并对该生产函数进行

时间 ｔ 的微分求导。 由此可以求出资金安全投入、
劳动力安全投入和技术安全投入对基金所投基础设

施建设项目安全运行的经济效益增长贡献率分别为

ＤＳ
Ｋ 、 ＤＳ

Ｌ 和 ＤＳ
Ａ ：

ＤＳ
Ｋ ＝ ＫＳ

Ｋ
αｋ
ｙ

× １００％

ＤＳ
Ｌ ＝ ＬＳ

Ｌ
βｌ
ｙ

× １００％

ＤＳ
Ａ ＝ ＡＳ

Ａ
ｙ － αｋ － βｌ

ｙ
× １００％

ì

î

í

ï
ï
ï
ï

ï
ï
ïï

（５）

式中，令 ｙ ＝

ΔＹ
Δｔ
Ｙ

，ａ ＝

ΔＡ
Δｔ
Ａ

，ｋ ＝

ΔＫ
Δｔ
Ｋ

，ｌ ＝

ΔＬ
Δｔ
Ｌ

，并假设

间隔年 Δｔ ＝ １。 则 ｔ 年内，江苏沿海产业投资基金所

投项目安全运行经济总贡献率 ＤＳ
ｔ 为：

ＤＳ
ｔ ＝ ＤＳ

Ｋｔ
＋ ＤＳ

Ｌｔ
＋ ＤＳ

Ａｔ
＝

ＡＳ
ｔ

Ａｔ

＋ α
Ｋ ｔ － Ｋ ｔ －１

Ｋ ｔ

Ｙｔ

Ｙｔ － Ｙｔ －１

ＫＳ
ｔ

Ｋ ｔ

－
ＡＳ

ｔ

Ａｔ

æ

è
ç

ö

ø
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β
Ｌｔ － Ｌｔ －１

Ｌｔ

Ｙｔ

Ｙｔ － Ｙｔ －１

ＬＳ
ｔ

Ｌｔ

－
ＡＳ

ｔ

Ａｔ

æ

è
ç

ö

ø
÷ （６）

因此，江苏沿海产业投资基金所投基础设施建

设项目计算期 ｔ 年安全运行的增值产出（ ＩＳｔ ）为计

算期 ｔ 年内项目产出总值（ Ｙｔ
Ｓ ）与计算期 ｔ 年内项

目安全经济贡献率 （ ＤＳ
ｔ ） 的乘积，用公式可以表

示为：
ＩＳｔ ＝ ＹＳ

ｔ ＤＳ
ｔ （７）

（２）减损产出模型

江苏沿海产业基金所投基础设施建设项目安全

运行的减损产出量，等同于安全投入后基础设施建

设项目风险与事故损失的减少量，用公式表示为：

ＬＳ
ｔ ＝ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＬＳ
ｔ－１ － ＬＳ

ｔ[ ] （８）

公式中， ｔ表示计算期年份， Ｌｔ
Ｓ 表示 ｔ 年基础设

施建设项目安全运行的减损产出值。
（３）总产出模型

江苏沿海产业投资基金所投基础设施建设项目

的总产出为安全增值产出与安全减损产出之和， Ｆ ｔ
Ｓ

代表安全总产出， ＩＳｔ 代表安全增值产出， ＬＳ
ｔ 代表安

全减损产出。 因此，江苏沿海产业投资基金所投基

础设施建设项目总产出 ＦＳ
ｔ 为增值产出 ＩＳｔ 与减损产

出 ＬＳ
ｔ 之和，即：

Ｆ ｔ
Ｓ ＝ ＩＳｔ ＋ ＬＳ

ｔ （９）
３． 安全运行效益模型构建

本文继续构建江苏沿海产业投资基金安全运行

经济效益模型，并通过构建函数关系式，利用求比值

的方法求出最大化的经济效益。 用公式表示为：

ＥＳ
ｔ ＝

Ｆ ｔ
Ｓ － ＢＳ

ｔ

Ｂ ｔ
Ｓ （１０）

事实上，需对上述函数关系式构建约束条件，从
而在满足条件的值域中，求得经济效益的最大化。

第一，从产业投资基金安全运行层面看，一方面

需追求安全总成本投入的最小化。 另一方面，在资

金、劳动力和技术合理配置下，产业投资基金安全运

行的总产出要取得最大化。
第二，产业投资基金安全运行的负担函数值和

每一项具体的安全成本都有一个合理的最小值，也
即可以设定安全负担函数 ＢＳ

ｔ 的最小投入取值。 同

时，安全负担函数值和每一项的安全成本都有一个

上线，如若过大，则会影响产业投资基金运营过程中

的其他方面投资。 因此假设，产业投资基金安全运

行的安全负担函数的最小取值为 ｕ ，各项安全成本

投入的最大值为 ｖ 。 由此，可以得出产业投资基金

安全运行经济效益的函数关系式为：

ｍｉｎＢＳ
ｔ ＝ ＣＳ

ｔ ＋ Ｗｔ
Ｓ

ｍａｘＦ ｔ
Ｓ ＝ ＩＳｔ ＋ ＬＳ

ｔ

ＢＳ
ｔ ＝ ∑

ｎ

ｔ ＝ １
ＫＳａ

ｔ ＋ ＬＳａ
ｔ ＋ ＡＳａ

ｔ ＋ ＫＳｂ
ｔ ＋ ＬＳｂ

ｔ ＋ ＡＳｂ
ｔ[ ]

０ ≤ ＫＳ
ｔ ＝ ＫＳａ

ｔ ＋ ＫＳｂ
ｔ ≤ ｖｋ

０ ≤ ＬＳ
ｔ ＝ ＬＳａ

ｔ ＋ ＬＳｂ
ｔ ≤ ｖｌ

０ ≤ ＡＳ
ｔ ＝ ＡＳａ

ｔ ＋ ＡＳｂ
ｔ ≤ ｖａ

ì

î

í

ï
ï
ï
ï
ïï

ï
ï
ï
ï
ï

（１１）
基于上述约束条件，江苏沿海产业投资基金安

全运行经济效益的最大化模型属于有约束非线性最

优化问题，从而可以利用 Ｍａｔｌａｂ 软件中 ｆｕｎｃｔｉｏｎ 函

数进行优化处理，对相应函数进行求解。 同时，对于

生产函数中的各项系数 α 、 β ，可以通过 ｍａｔｌａｂ 统

计工具中 ｒｅｇｒｅｓｓ 函数进行拟合。 最终，可以通过软

件求出产业投资基金安全运行经济效益的最大值。
同时在该前提下，可以相应求得计算期内江苏沿海

产业基金所投资基础设施建设的保证性安全成本

Ｃ ｔ
Ｓ ，损失性安全成本 Ｗｔ

Ｓ ，安全运行总产出 Ｆ ｔ
Ｓ 以

及安全运行经济效益 Ｅ ｔ
Ｓ 。

四、提高江苏沿海产业投资

基金安全运行效益的对策

　 　 江苏沿海产业投资基金作为金融投融资的创新

手段，可以为江苏沿海开发建设项目提供长期的资

金支持。 但如何更好地发挥产业投资基金的作用，
提高产业投资基金的投资安全效益，基于对江苏沿

海产业投资基金安全运行效益理论分析及模型构建

的研究，可从以下几方面提出对策。
１． 加强产业投资基金投资风险控制

产业投资基金是向未上市的公司所拥有的股权

进行投资，旨在培育企业良性运行并使其顺利上市，
最终获取丰厚回报。 在此过程中隐藏着较大的运作

风险。 因此对江苏沿海产业投资基金而言，可以从

以下几方面来加强风险控制，提高安全运作效益。
一是防范政策及法律风险。 就我国而言，目前大多

数产业投资基金都是由地方政府牵头上报，经国务

院批准设立的，江苏沿海产业投资基金也不例外。
但由于我国市场经济及证券市场发育还不完善，投
资者的风险意识淡薄，加之社会信誉的普遍缺失，只
有加强政府的严格监管，才能减少金融欺诈等违法

违纪行为的发生。 因此，在江苏沿海产业投资基金

运作过程中，必须对政府的职能进行规范，强化政府

的监管与支持作用，削弱其主导作用，从而减少政府

随意行政干预的可能性。 同时，必须进一步健全和

完善有关金融法律法规，充分利用现有的《合同法》
·７４·



《证券法》等相关法律来规范产业投资基金的运作，
加强相关执法部门的执法力度，为基金运行创造一

个良好的外部环境。 二是控制管理风险。 优化基金

内部的治理结构是产业投资基金健康运行的先决条

件，也是控制产业投资基金管理风险的关键。 完善

规范的基金治理结构是减少二次层面投资风险，保
证利益获取的关键。 因此，需通过加强体制和机制

建设，使基金投资者、管理人、委托人与企业家四方

之间各司其职，实现利益共享。 同时，建立规范有效

的激励机制，从而减少委托人与代理人之间由于信

息不对称造成的“道德风险”，防止出现逆向选择和

内部人控制问题，维护基金发展的长远利益，降低基

金内部管理的风险。
２． 合理配置产业投资基金投资领域

作为以权益性投资为主的产业投资基金，通过

提供资金支持和相关增值服务，帮助未上市公司或

企业获得快速成长的机会，并最终达到企业上市的

目的，从而实现产业投资基金的投资回报。 因此，产
业投资基金的投资领域，必须符合我国产业政策发

展方向，顺应产业调整升级的宏观趋势。 同时，还需

考虑基金在整个产业链中的合适程度，关注基金投

资目标与已有资源的适配度，从而提升系统的整体

价值。 因此，为了实现产业投资基金投资效益的最

大化，必须对产业投资基金所投资的领域进行合理

配置与组合。 在实际操作过程中，通常采取分散投

资的策略将基金的投资要素向不同地域、不同领域

和不同企业进行投资等方式进行。 对江苏沿海产业

投资基金而言，投资重点应围绕国家“一带一路”和
江苏沿海开发策略以及产业结构调整趋势。 具体来

说，在区域投资比例上，应以投向南通、盐城、连云港

３ 市为主；投资方向上，应围绕江苏沿海“新” “特”
“大”产业以及江苏沿海重点开发项目，尤其应投向

高科技产业。 在投资对象上，应重点加强沿海港口

群、高速公路、支线铁路和滩涂围垦的重大基础设施

建设，以及现代农业产业、新能源产业、现代服务业、
新材料等产业集群等产业。 在具体实施时，可以通

过分阶段分步骤的投资策略，将资金合理配置投资

于产业的不同发展阶段，使投资基金运作风险得到

有效控制，提高基金运作安全效益。
３． 完善产业投资基金退出方式

产业投资基金运作成功的关键是在所投企业达

到预定发展目标后，基金能够顺利退出实现资产变

现及资本回收。 因此，必须提前规划好产业投资基

金的投资回收路线，选择理想的基金退出方式以实

现基金投资利益的最大化。 一般而言，产业投资基

金退出的方式主要包括公开募股（ＩＰＯ）、股权回购、

股权转让和清算退出，其中股权转让是最主要的退

出方式。 从国外产业投资基金成功退出的经验来

看，良好的外部环境如资本市场等对产业投资基金

的退出方式起着决定性的影响。 因此，对江苏沿海

产业投资基金而言，完善产业投资基金的退出方式

需从以下几方面着手：一是培育发达的资本证券市

场，它是产业投资基金发展的基础条件。 现阶段，我
国的资本证券市场除规模小外，还存在着发展盲目

性等问题。 因此，政府应通过完善相关的法律法规

加强对金融市场的管理。 在具体操作中，应在大力

发展主板市场的同时，积极扶持中小企业板和创业

板的成长，为产业投资基金创造良好的运营渠道。
二是培育和发展多层次的产权交易市场。 目前，我
国大部分基金是通过并购、收购实现退出的，即将受

资企业部分或全部出售给产业内另一家实力较雄厚

的公司。 为此，必须建立完善的地区性产权交易市

场进而实现产业投资基金的顺利退出。 三是江苏沿

海产业投资基金可以根据所投产业的特点而选择不

同的退出方式。 具体来说，对重点关注的沿海地区

高新技术产业，可以在把企业培育到一定规模后通

过产权市场向其他投资者转让股权；对江苏沿海传

统产业中资产状况较好且具有上市前景的企业，可
以选择 ＩＰＯ 的方式退出；对能源类和基础设施投向

的产业，江苏沿海产业投资基金可以选择长期投资

获取红利报酬，从而得到稳定的投资收益。 除此以

外，江苏沿海产业投资基金还可以签订投资契约的

方法来实现退出。
４． 提高产业投资基金所投产业的技术水平

为了获得产业投资基金更高的安全效益，必须

提升所投企业的技术水平，而技术水平的提升很大

程度上得益于企业的技术创新。 技术创新是企业增

强自身核心竞争力，提高经济效益的重要途径。 因

此，提升江苏沿海产业投资基金安全经济效益，必须

依据所投产业的特点，有针对性地采取不同措施提

高企业的技术水平。 具体来说，就滩涂围垦建设而

言，应优化围垦工程技术，控制围垦成本，提高土壤

改良效力。 同时，加快盐碱地技术的改良，攻克完成

“盐土快速改良研究” “条子泥围垦技术研究” “地
下水系统水文生态过程研究”等课题，从而提升沿

海土地生产能力和资源利用效率，保障耕地可持续

发展。 就航道运输设施建设而言，需引进航道建设

新工艺，提升航道的整治与维护水平，建立统一、综
合、长效的航道管理体系。 就现代农业发展而言，应
以绿色生态农业引领现代农业转型升级，构建农产

品流通体系，推动农业信息化建设。 应积极推进与

省农科院合作，开展沿海地区种业、生物农药研究及
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推广，尽快提高良种培育技术、种植养殖技术及农产

品加工技术水平，提升农产品的附加值，打造沿海地

区绿色、生态、健康农业产业。 就新能源产业发展而

言，除了加强国际合作与交流，引进国外先进的理念

与技术外，需结合供给侧改革的趋势重点关注沿海

风电、光伏产业的发展及技术水平的提升，开发“渔
光互补”等项目，加强“政、产、学、研、金”的结合，推
动沿海新能源产业的技术创新。 就现代服务业发展

而言，应围绕江苏沿海开发中重点发展的现代物流

等产业加强自主创新，提高服务业的技术水平，增加

产品附加值。 同时，建立以现代服务产业为导向的

科技型中小企业，充分发挥技术进步对现代服务业

的推动引领作用。 除此以外，还需对投资企业的相

关技术可行性、先进性以及市场前景等进行论证，必
要时可请专业机构和专家一同进行分析和考证，把
所投企业的技术风险控制在萌芽阶段。
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