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摘要：从帕累托有效性理论出发，定义影子价格为帕累托有效配置时资源、产品或服务的边际价值 (
认为在任何能实现帕累托有效配置的市场条件下，都能从理论上确定商品或服务的影子价格 (在不
能实现帕累托有效配置的市场条件下，所谓影子价格只是人们对资源或产品社会价值的一种估计 (
任何竞争性均衡价格都是商品的影子价格；普通垄断和垄断竞争条件下，影子价格取为生产均衡时

的产品平均成本；完全价格差别和政府适当价格管制条件下，影子价格取边际成本等于需求价格时

的产品价格；自然垄断产业以拉姆齐法则确定影子价格；混合经济中商品的影子价格是生产者价

格 (
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! 帕累托效率和影子价格
帕累托效率的含义是：在一种经济状况下，如果没有一种方法能在不使任何其他人境况变坏的前提下，

使某（些）人的境况变得更好，那么这种经济状况就是帕累托有效的 (如果经济中资源和产出的配置能满足：
任何重新配置都不能在不使任何其他人境况变坏的前提下，使某（些）人的境况变得更好，那么这种配置就是

帕累托有效配置 (可见，帕累托有效配置就是具有帕累托效率的配置 (
关于影子价格，国内外有着不同的论述 (国内一些项目分析类书籍中，认为影子价格是资源和产品在完

全自由竞争市场中的供求均衡价格 (国外有学者认为，影子价格是没有市场价格的商品或服务的推算价格 (
它代表着生产或消费某种商品的机会成本［!］(还有学者将影子价格定义为商品或生产要素的边际增量所引
起的社会福利的增加值［$］(
根据帕累托有效配置理论，影子价格应定义为帕累托有效配置时资源、产品或服务的边际价值 (其含义

为：影子价格是帕累托有效配置时资源和产品的价格；是帕累托有效配置时，商品或服务的边际增量引起的

社会效用或社会福利的增量 (因机会成本是为生产某种产品而必须放弃的能够生产除此以外产品的最大可
获收益［,］，所以影响价格等于单位资源或单位产品的机会成本 (

" 不同市场条件下的帕累托效率和影子价格
从定义看，帕累托有效配置的实现和影子价格的确定，取决于经济环境和市场条件 (在不能够实现帕累

托有效配置的环境条件下，所谓影子价格只是人们对资源或产品社会价值的一种估计 (
" !! 竞争市场中的帕累托有效配置和影子价格
$ !! !! 交换型经济的帕累托有效配置和影子价格
福利经济学第一定理指出，任何竞争性均衡都是帕累托有效的 !在两名消费者（" 和 #）两种商品（$!和

$$）的模型中，假定 " 对$!和 $$的禀赋分别为 %!
"和%$

"，# 对$!和 $$的禀赋分别为 %!
#和%$

# ! " 对$!和 $$

的需求分别是 &!
"和 &$

"，# 对 $!和 $$的需求分别是 &!
#和 &$

# ! " 和 # 的效用函数分别为 ’"（&!
"，&$

"）和
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"）$构造埃奇沃思方框图如图 !所示 $

图 ! 交换型经济中的帕累托效率和影子价格
"#$%! &’()*+,+-*#.’/#*0 ’12 34’2+5 -(#6)3 #1 ’1 )764’1$) )6+1+.0

给定消费者 " 的效用水平，即令 !" # !$"，可构造消费者 % 的效用最大化模型：

%&’
#!%，#
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式中 (!和 ("分别是商品 )!和 )"的总量 $
构造拉格朗日函数：* # !%（#!

%，#"
%）+! !"（#!

"，#"
"）+ !$[ ]" +"!（#!

% , #!
" + (!）+""（#"

% , #"
" + ("），

其中!，"!，""为拉格朗日乘数 $
由拉格朗日函数的一阶最优条件，可确定帕累托最优配置点，即消费者 % 和 " 的无差异曲线 +%和 +"与

通过禀赋点( 的预算线的共同的切点,（#!!
% #"!

% ），同时可确定!，"!和""三个拉格朗日乘数 $这里的"!和

""正是商品 )!和 )"的影子价格 -.!和 -."，即：
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%
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" $! $" 有生产的经济中的帕累托有效配置和影子价格
设厂商 % 生产商品 # 和商品 /，生产可能性集合如图 "，其边界为 0（#，/）# $，无外部效应 $代表性消

图 8 生产和交换最优条件的结合
"#$%8 &’()*+,+-*#.’/#*0 ’12 34’2+5 -(#6)3
#1 ’1 )6+1+.0 +9 )764’1$) ’12 -(+2:6*#+1

费者"的无差异曲线以 +!，+"，+-⋯表示 $当 " 的边际替代率等于产品
的边际转换率，即 ,1-#/ # ,12#/时，生产和交换同时达到最佳状态，
实现了帕累托有效配置 $在图 "中表现为无差异曲线 +"和生产可能性
边界 0（#，/）# $相切于均衡点 ,（#!，/!）$此时产品的价格 .#和
./即为其影子价格 $
8 $8 垄断市场中的帕累托有效配置和影子价格
" $" $! 普通垄断者产品的影子价格
普通垄断者以边际成本 ,3 等于边际收益,1 为原则进行生产，

确定价格和产量分别为 .4和04，如图 - $由于 .4 . ,3（04），说明此

时的消费者愿意为单位产量增量支付比其生产成本 ,3（04）更高的

价格 .4 $若按价格 .，.4 . . . ,3（04），将这一单位产量增量售于这位消费者，由于他本愿以 .4购买这个
单位增量，却以 . 得之，说明他获得了额外的利益 $对垄断者来说，生产这个单位增量的成本是 ,3（04），但

却以 . . ,3（04）的价格售出，说明他也获得了额外的利益 $这样的交易过程在产量区间（04，05）内成立 $
在此我们找到了帕累托改善 $可见普通垄断的经济是帕累托低效的 $这种经济中影子价格是无法定义的 $在
项目分析中，有学者提出以边际成本 ,3 等于边际收益,1 时的平均成本 %3 作为影子价格 -.［/］，如图 / $
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图 ! 垄断价格
"#$%! &’(’)’*+ ),#-.

图 / 垄断的低效性
"#$%/ 01. #(2.,#’,#3+ ’2 4’(’)’*+

! !! !! 完全价格差别情况下的帕累托有效配置和影子价格
设 " 是垄断者，# 是有代表性的消费者，如图 "（#）!以初始禀赋点 $ 为起点，" 按完全差别价格，向 #

出售每一单位的商品 $，使交易沿 # 的无差异曲线由$ 运动到 "，# 无差异曲线的切点 % 上 !在 % 处实现帕
累托有效配置 !此时商品的价格为影子价格 &’ !
从需求曲线上看，" 以 # 愿意支付的最高价向 # 出售每一单位的商品；直至价格等于产品的边际成本

为止 !此时商品的价格为其影子价格 &’，如图 "（%）!

图 5 完全价格差别情况下的帕累托有效配置和影子价格
"#$%5 67,.3’8’)3#47*#3+ 7(9 :179’; ),#-.: #( -#,-<4:37(-.: ’2 ).,2.-3 9#22.,.(3#7* ),#-#($

图 = 价格管制条件下的帕累托效率和影子价格
"#$%= 67,.3’8’)3#47*#3+ 7(9 :179’; ),#-.:

#( -#,-<4:37(-.: ’2 ),#-. -’(3,’**#($

! !! !& 价格管制条件下的帕累托有效配置和影子价格
政府对垄断厂商实行适当的价格管制，可得到与竞争机制

同样的经济效果，如图 ’ !在价格管制之前，垄断厂商面对需求
曲线 (，按边际成本 )* 等于边际收益)+ 的原则确定产量,-，

相应价格为 ’- !若政府限价 ’#，则厂商面对的需求曲线由 ( 变
为 "#.，边际收益曲线由 )+ 变为 "#*/，迫使厂商按边际成本
曲线 )* 与需求曲线的交点 # 进行生产，产量由 ,-提高到 ,# !
可见，只要管制价格 ’#选择适当，就可在 # 点实现帕累托有效
配置 !这时的管制价格 ’#就是产品的影子价格 &’ !
! !! !( 自然垄断产业的影子价格
自然垄断产业基础投资大，可变成本小，生产的边际成本低

于平均成本，即 )* ) "*，如图 *所示 !若按边际成本 )* 等于平均收益 "+ 的原则定价，产业将出现赤字 !
设 &0是某项活动（产品或服务等）的社会价格；)*0为其边际成本；10为其需求价格弹性，则拉姆齐法则

为：

&0 2 )*0
&0

3 4
10

其中 4 为比例系数，+ ) 4 ) $，视预算约束条件而定 !约束越严格，则 4 值越大，反之越小［"］!由上式得影子价
格估计：
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可见，!#随弹性 *#的不同而变化 +
从图 "分析，如果预算约束是要求产业保持收支平衡，则可把价格定为 ", # -&，产量定为 ., +若产业只

有一种产品，则只能如此定价 +但是，如果产业有多种产品或不同的用户，则拉姆齐法则表明：当弹性 *#小时，
价格 !#会接近甚至超过平均成本 -&；当弹性 *#大时，价格将接近边际成本 +
! +" 垄断竞争情况下的影子价格
在垄断竞争条件下，每家厂商都按其需求曲线上的价格和产量组合出售产品；在自己面临的需求曲线既

定的条件下，每家厂商都在使自己的利润实现最大化；新厂商的进入迫使每家厂商超额利润降到零 +这些事
实集中表现为厂商的需求曲线 / 和平均成本曲线 -& 必定相切，如图 $所示 +然而，尽管垄断竞争的最终结
果是厂商超额利润为零，但此时并没有实现帕累托有效配置 +从图 $可见，存在一个产量区间（.!，.0），使

生产者和消费者双方通过商品交换都得到额外的利益，即我们可在（.!，.0）区间内找到帕累托改善 +可见，
在垄断竞争情况下，真正的影子价格是无法定义的 +笔者认为可取需求曲线 / 与平均成本曲线 -& 的切点处
的价格，即厂商均衡时产品的价格 "!为影子价格 !" +

图 # 垄断竞争的零利润均衡
$%&’# ()*+ ,*+-%. )/0%1%2*%03 +- 4

3+5+,+1%6.%7 *%841 -%*3

图 9 自然垄断产业的价格
$%&’9 :;) ,*%7) +- 4 54.0*411<

3+5+,+1%6.%7 %5=06.*<

图 > 混合市场经济中生产与交换的均衡
$%&’> ?/0%1%2*%03 +- )@7;45&) 45=

,*+=07.%+5 %5 4 3%@)= 34*A). )7+5+3<

! +B 混合市场经济的帕累托有效配置和影子价格
设混合市场经济中，厂商 - 生产 1 和 2 两种产品，生产可能性边

界为 .（1，2）# %，如图 &所示 +厂商在生产可能性集合内寻找最佳生
产组合 +生产可能性集合是任何一种经济都面对的约束条件 +这里称
它为约束条件 ! +前面已经说明，在只有约束条件 !的情况下，代表性
消费者 , 的无差异曲线 3’与 .（1，2）# %相切的 % 点处，消费者的边
际替代率 %4!12等于产品的边际转换率%4512，生产和交换同时达到
最佳状态，实现帕累托有效配置 +在混合经济中，政府需要一定的资源
和产品发展公共事业，私人部门只能消费剩余的资源和产品 +根据戴
蒙德—米尔利斯原理，政府只有通过征收消费税，改变私人需求价格

和需求量，来实现自己的愿望（获得所需资源和产品），而消费者的收

入水平被视为是固定的 +因此，消费市场上的商品组合由消费者的价格提供曲线所决定 +代表性消费者 , 的
价格提供曲线如图 &中的 67& 所示 +可见，在混合经济中，生产与交换的经济模型中又增加了一个约束条件
———消费者的价格提供曲线 +这里称之为约束条件 ’ +在约束条件 !和 ’的共同作用下，厂商 - 可能的最佳
生产组合只能出现在67 曲线上 +在 7 点处厂商达到最大生产能力，实现最佳生产组合 +对消费者来说，只要
消费税税率是适当的，则在 7 点的无差异曲线 37必然与.（1，2）# %相切 +此时消费者的边际替代率 %4!712
等于产品的边际转换率%457

12，实现了混合经济中的帕累托有效配置 + 7 点处曲线 .（1，2）# %的斜率所确
定的产品价格为影子价格 !" +可以看出，这个影子价格 !" 是生产者价格 +
需要说明，对于外贸部门和国际贸易物资来说，厂商（建设项目）所面对的生产者价格是世界价格 +这种
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情况下，世界价格就是影子价格 !

! 结 论

"# !帕累托有效配置是影子价格定义的基础 !在不能实现帕累托有效配置的市场条件下，影子价格是资
源和商品社会价值的估计值 !

$# 任何竞争性均衡都是帕累托有效的，均衡价格即为影子价格 !有生产的竞争性经济中，生产和交换同
时均衡时的产品价格为影子价格 !

%# 对普通垄断厂商和垄断竞争厂商来说，影子价格取为生产均衡时的产品平均成本 !
&# 完全价格差别和政府适当价格管制都能使垄断厂商实现帕累托有效配置，影子价格为边际成本等于

需求价格（厂商均衡）时的产品价格 !
’# 自然垄断产业以拉姆齐法则确定影子价格 !
( # 混合经济中商品的影子价格是生产者价格 !对外贸部门和外贸货物，厂商（项目）面对的生产者价格

是世界价格 !

本文蒙中国科学院南京土壤研究所博士生导师马毅杰研究员审阅 !
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